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Charitable donations typically drop off after the surge at
the end of the year, and soon after that clients can
compile their list of their contributions from the previous
year so they can provide this information to their
accountants. 

Donors often question why they wait until the end of the

year to make their donations and vow to do so earlier in

subsequent years so they can be more strategic and

proactive in making their charitable giving decisions.

This goal may be a bit difficult to achieve since they donate for several key reasons

at the end of the year:

1. Nonprofit organizations that they care about (and

many they don’t) increase their appeals.

2. There are many more stories in the press about

people and organizations in need.

3. Clients reflect about how much money they earned

or how fortunate they are and feel that they are able

to be generous.

4. CPAs and their other advisors remind the clients

that their opportunity to donate appreciated

securities, distributions from their IRA or other assets

must be completed by December 31.

However, there are numerous advantages for clients in planning their charitable giving earlier in the year. These

include being able to research various nonprofit organizations; visit the nonprofits to meet the staff and see their

work; get the family involved; solicit input from advisors, family members, friends and experts; set up a charitable

vehicle if the donors and advisors deem that to be the most effective and efficient way to donate; sell appreciated

securities or other assets if those would be the best sources for the charitable giving; and make the decision­

making less stressful for both the donors and their advisors at the end of the year.

A study by US Trust and The Philanthropic Initiative last October indicated that advisors and clients agree that
having a conversation about charitable giving and planning is important, yet the clients stated that advisors

initiated this discussion only 17 percent of the time. There are many benefits to both the clients and advisors of

having this discussion beyond the tax advantages, as only 10 percent of the donors in the study donate primarily

for the tax benefits.
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Top 10 Tech Trends for 2014
MARCH 3, 2014

As companies gain more affordable access to new

technology and platforms, they also seek to make

smarter investments.

Most Unusual Sales Tax Changes Last Year
FEBRUARY 7, 2014

The Tax & Accounting business of Thomson

Reuters has compiled its annual sampling of quirky

sales tax changes passed or implemented in 2013.

Strangest Tax Deductions
JANUARY 31, 2014

The Minnesota Society of CPAs recently conducted

its annual survey about the most strange and

unusual tax deductions proposed by clients.

A Taxpayer Bill of Rights?
JANUARY 24, 2014
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